Yonetilen Toplam Portfoy BuyuKItgu Eylul
2022 itibariyle 1 Trilyon TL'yi asti

021 yili sonunda 653 milyar TL

olan portfoy yonetimi sektoru

Eylul sonu itibariyle ylizde 60

buiyuyerek toplam 1 trilyon TL

lizerinde buyukllge ulasti. USD
bazinda bliylimelere baktigimizda ise 2019
yilindan bugtine yilbasindan beri ylizde 15
ile en ytiksek buytimeye sahip oldugu dik-
kat cekiyor. 2022 yilinda toplam buyukltk
icerisinde emeklilik fonlarinin pay1 azalirken
serbest fonlarin ve 0zel portfdy yonetiminin
payinin arttig gordllyor.

Yatirim Fonlari ve Emeklilik Fonlar
Pazar Analizi 2022 3. Ceyrek

TUm dlnyada 2022 yili enflasyonist baskilar
ile devam ederken kuresel merkez banka-
larinin faiz artig streci devam ediyor. Siki
para politikasinin da etkisi ile yurt disi hisse
senedi piyasalarinda satislar gortillirken, ya-

Belirli varliklarin Eyliil 2022 itibariyle degisimleri
asagidaki sekilde;

31.12.2021 30.09.2022
USDYTRY 13,3161 18,5000
EURSTRY 15,1402 18,1329
TRY Sepet 14,2282 18,3165
EUR/USD 1,1368 0,979
BIST 100 Endeksi 1.858 3.180
TL 2 ¥illik Gasterge Takhwil* 21.71% 14,53%
TL 10Yillhk Gosterge Tahvil* 23,05% 11,65%
10Yillik UST 1,5118% 3, 804085
S&P 500 Endeksi 4,766 3.586
Nasdag 100 Endeksi 16.320 10.971
Altn (U5D/0ns) 1.828 1.660

tinmcilarin fonlari yénlendirmekte zorlandi-
&1 bir yil olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki
aylarda da merkez bankalarinin aksiyonlari
ve piyasaya etkileri yakindan izlenmeye
devam edecek.

Fon pazari Eylll 2022 itibariyle ytlizde 69
buyudu ve toplam 515 milyar TL buyUk-
llige ulasti. Sene basindan beri en fazla
buytyen fon tirt toplam 123 milyar TL
buiytime ile serbest fonlar oldu. Toplam
buyukligu 225 milyar TLye ulasan ser-
best fonlari, 144.5 milyar TL ile valorlt fon-
lar takip etti. Para piyasasl ve kisa vadeli
tahvil bono fonlari ise yilbasindan beri
37 milyar TL buyudu. Bu blytmenin 29
milyar TLsi 3. ceyrekte gerceklesti. Mayis
ayinda vergi kanununda gerceklesen bir
degisimin, bu artista etkili oldugunu be-
lirtebiliriz. Girisim ve gayrimenkul fonlari

Ceren Angil

BOlUm Muddird
Pazarlama ve Stratejik Planlama
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi AS.

ise sirastyla 28.8 milyar TL ve 21.4 milyar
TL buyUkltge ulastilar.

Net giris ve ¢ikiglarl inceledigimizde
serbest fonlara artarda U¢ ¢eyrekte

de net giriglerin gerceklestigi ve 2022
yilinda toplam girislerin 69.4 milyar
TLye yukseldigi dikkat ¢ekiyor. Para

Portféy Yonetimi Sektori Toplam BuyukIugu
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* Reuters Jenerik Endeksi verileridir,
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Yénetilen Toplam BUyUKItk SPK datasi olup, fon btiytkltiklerinde Toplam Deger/Net Varlik

degerleri ve Toplam Varlik dederlerinde farklilik oldugu icin stitunlarin toplami 100U
vermemektedir. Tablodaki veriler TSPB, Rasyonet ve SPK tarafindan saglanmistir.



piyasasi ve kisa vadeli tahvil bono fonlarina ilk yarida
3.2 milyar TL net giris gerceklesmisken 3. Ceyrekte
yukarida bahsettigim vergi degisikliginin de etkisi

ile girigler artt1 ve toplam 28.5 milyar TLye yukseldi.
Yilbasindan beri tim fon tlrlerine giris olmusken va-
16r1d fonlardan toplam 3.6 milyar TL ¢ikis gerceklestigi
dikkat cekiyor.

Yilbasindan beri en fazla net giris serbest fonlari
takiben para piyasasl ve kisa vadeli tahvil ve bono
fonlarinda sirasiyla net 69 ve 28.5 milyar TL olarak
gerceklesti. Valorll fonlarda ise nette 3.7 milyar TL
¢ikis gerceklesmisken en fazla net ¢ikis 5.3 milyar TL
fon sepetlerinden goruldu. Bu ttirti takiben yabanci
hisse senetleri 3.3 milyar ve karma ve degisken, ozel
sektor borclanma araclari ve anapara korumali fonlar-
dan da sirastyla 2.5 milyar TL, 1.3 milyar TL ve 1 miyar
TL qikis gbzlemlendi. Ozellikle karma ve degisken fon
turu icerisinde tematik fonlarin bulundugunu ayrica
belirtmek isteriz. Diger yandan valdrli fonlarda giris
gerceklesen tirler de oldu. En fazla giris 3.2 milyar

TL kamu bor¢lanma araglarina olurken TL cinsi hisse
senetleri 3 milyar TL ve kiymetli madenler fon ttirtine
800 milyon TL oldu. Bu U turt takiben borsa yatirim
fonlari ve borclanma (Eurobond) araclari tlrlerine

de 207 ve 152 milyon TL ile limitli de olsa net giris
gerceklesti.

BUyUkItk degisimlerini inceledigimizde getirilerin de
etkisi ile ylizdesel olarak en fazla btyumenin 9,9 mil-
yar TL ile TL cinsi hisse senetlerinden oldugu dikkat
¢ekiyor. Bu bliylimede getirilerin de etkisi oldugunu
goruyoruz. Yine benzer sekilde getiriler sayesinde
ylizde 50 buiylyen borsa yatirim fonlar dikkat ¢eki-
yor. Net girisler sayesinde kamu bor¢lanma araclari
pozitif ayrisirken, net ¢ikisa ek olarak negatif getirileri
ile yabanal hisse senedi fonlarinda 4.4 milyar TL Ku-
¢llme oldugunu goruyoruz.

2021 yili sonunda en fazla buyUkluk hisse senedi fon
tlrindeyken alt kirliminda yabanci hisse senetlerinin
agirikl oldugu dikkat cekiyor. Eyllil 2022 itibariyle bu
resimde agirligin TL hisse senedleri olarak degistigi
gordltyor. TL hisse senedi ttrt 18.3 milyar TL by Uk-
Itige ulagmisken, yabanci hisse senetleri ise 8.7 milyar
TLye geriledi. Hisse senedi endeksleri ise limitli bty u-
me ile 2.8 milyar TLden 3.6 milyar TLye yukseldi.
Yatirim fonlarina yatirim yapan Kisi sayisi 2021 sonun-
da 4.3 milyon idi. EylUl 2022 itibariyle Kisi sayisi yuzde
8 arttl ve 4.6 milyon Kisiye ulastl. Bu slire icerisinde
valorli fonlara yatirim yapan Kisi sayisinda da artis
gordllirken 2021 yili sonu 1.5 milyon olan Kisi sayist
Eyltil 2022 itibariyle ytzde 15 artarak 1.7 milyon'a
yukseldi. Diger yandan ylizdesel olarak degerlendir-
digimizde girisim sermayesi ve serbest fon yatirmcl
sayisl 2022 yilinda sirasiyla ylzde 89 ve ylizde 76 artti
ve toplam 2.680 ve 46.552 Kisiye ulastl.

FON PAZARI GELISIMi
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*Grafik Rasyonet verileri ile dtizenlenmistir.
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ALTERNATIF FONLAR DEGISIMI
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Eylul 2022 Tiur Bazinda Pazar
Payi

“Tabloya Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Fonlari eklenmemistir.

*Bu analizde kullanilan finansal veriler Reuters, yatirim ve emeklilik fonlari pazari ile ilgili
veriler ise Rasyonet data saglayicilari tarafindan saglanmistir.
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+ 2022 yilinda serbest fonlarin yatirim
fonlari pazarindaki payini oldukca artirdigi
dikkat cekiyor. 2021 yil sonunda ytizde 37
iken Eylul sonu itibariyle ytizde 48’e ytikseldi.
- Para piyasasi ve kisa vadeli TB fonlarinda
yilbasindan beri oran dedgismemisse de son
lic ayda kurumsal ve ticarilere sunulan vergi
avantaji ile TL ibareli fonlardaki artis sonucu
para piyasasi ve kisa vadeli TB ttrtintin son
lic ayda oranini artirdigi dikkat cekiyor.

« Hisse senedi tliru yilbasindan beri agirligini
azaltmis gibi goztikse de bu tir hem yerli
hem yabanci hisse senedi fonlarini kapsiyor.
Yabanci hisse senedi fonlarindan yilbasindan
beri ¢Ikis, yerlilerde ise giris gozleniyor.

A777777777777777.



TURKIYE YATIRIM FONLARI PiYASASI

Bireysel Emeklilik Fonlar1 Pazari

Yilbasindan beri ytizde 42 buytyen pazar,
toplam 3478 milyar TL buyukltge ulastl.

Emeklilik fon pazarina 2022
yilinin ilk alti ayinda net olarak
12.7 milyar TL giris gerceklesti. Bu
giriglerin 1,9 milyar TL'si otomatik
katilim sistemi fonlarindan olur-
ken, 10,7 milyar TL'si ise bireysel
girislerin yapildigi fonlara oldu.
Yilbasindan beri ytzde 42 buyu-
yen pazar, toplam 347,8 milyar TL
blykliige ulast. ilk ceyrek ile
ikinci ¢eyregi karsilastirdigimiz-
da net girislerin azalmasi dikkat
¢ekmisken Ugtincu ceyrekte
arttigini goruyoruz.

2022 yili bagindan beri altin fon
tlrd en ¢ok ilgi goren tur oldu ve
8,8 milyar TL net giris ile toplam
94 milyar TL buyukltge ulasti. Bu
fon turinu takiben katki fonlari-
na 3,8 milyar TL ve fon sepeti fon-
lart ile hisse senedi fonlarinin her
ikisine de 2,1 milyar TL net giris
oldu. Son ¢eyrekte yatirimcilarin

2021 Yili itibariyla Tiir Bazinda
Pazar Payi

hisse senedi fon tlirline daha
fazla ilgi gosterdigini gozlemle-
dik. Bu fonlari takiben kamu dis
bor¢lanma fonlari 1,6 milyar TL
ve endeks fonlar 695 milyon TL
nette giris sergiledi. Yilbasindan
beri likit ve degisken fon turle-
rinden sirasiyla 3,2 ve 2,7 milyar
TL ve takiben kamu i¢ borclan-
ma fonlarindan 1,2 milyar TL
net ¢ikis gorurken, 6zel sektor
tahvilleri, standart ve dengeli
(esnek & karma) turlerinden de
¢ikis gordldu.

Toplam buyukltklere baktigi-
mizda en fazla buyukluk, 94
milyar TL ile altin fonlarinda
olmaya devam etti ve bu fon
tlrd yilbasindan beri 30 milyar
TL blyudu. Bu tird toplam
buyuklikte 59 milyar TL ile
degisken fonlar ve 47 milyar TL
ile kamu dis bor¢lanma fonlari
takip ediyor.

Eylul 2022 Tir Bazinda Pazar
Pay1 Dagilimi

2021 Tur Bazinda Otomatik Katilim
Sistemi Fon TurlG Dagilimi
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* AKsi belirtiimedigi takdirde bu analizde kullanilan finansal veriler Reuters, yatirim ve

emeKlilik fonlari pazari ile ilgili veriler ise Rasyonet veri saglayicilan tarafindan saglanmstir.





